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Agli azlonisti dalla Expert System Spa
Premesso che;

o Con delibera in data 29 glugno 2020, I'Assemblea Straordinaria di Expert System S.p.A, (si
segulto anche “Expert System” o fa “Socletd”) ha, tra laltro, attribuito al Consigllo dI
Amministrazione, al sensi rispettivamente degll artt. 2443 e 2420-ter del codice civile, una
delega, ampla e generals, da esercitarsi entro 5 anni dalla data della deliberazione
assembleare, ad aumentare, In via scindiblle, il tapitale soclale ¢ ad emettere obbligazioni
convertibili,"anche con escluslone o limitazione del diritto di opzione al sensi dell'articolo
2441, comma 5, del codice civile, Il tutto senza eccedere Vimporto massimo (comprensivo di
sovrapprezzo} di Euro 25.000,000,00 {ventlcinquemllionlfoo).

© Lasuddetta delega & gia stata In parte esercitata in data 8 Juglio 2020 per I'importo dl Euro
7.931,668,50 (settemmoninovecentotrentunomllase!centosessantottolso). In data 28 luglio
2020 si & conclusa con successo 'offerta In opzione, Iniziata In data 13 luglio 2020 al prezzo di
Euro 2,70 mediante emissione di n, 2.720.832 azioni ordinarle prive di valore nominale, parl
al 92.62% delle azioni complessivamente offerte e corrispondenti ad un controvalore totale
pari ad Euro 7.346,246,40, Sulla base delle richleste In prelazione ricevute verranno inoltre
assegnate n, 216,823 nuove azionl parl al 7,38% delle azloni complessivamente offerte perun
ammontare di Euro 585.422,10. Per effetto di dette risultanze alla data del 28 lugllo 2020 il
capitale soclale di Expert System spa risulta parl ad Euro 440,648,37 suddiviso in 44.064.837
azloni ordinarie prive di valore nominale espresso,

o M Consiglio d} Amministrazione intende avvalersi della facolta dl aumentare il capitale sociale,
a pagamento ed ih via scindibile, per un Importo massimo di Euro 17.068.331,50 (comprensivo
di sovrapprezzo), a valere sull'importo residuo della predetta delega, la quale prevede, tra
I'altro, la facolta di aumentare Il capitale, anche con F'esclusione o la limitazione (In tutto o in
parte) del diritto di opzlione al sensi delfarticolo 2441, comma 5, del codice civile, tramite
I'emisslone di azioni ordinarie da riservare In sottoscrizione a Investitor] qualificati italianl e/o
Istituzionali ester, eventualmente anche gld azlonist] della Societd, quall, a titolo
esemplificativo, banche, Imprese di Investimento, altri Istitut! finanziari autorizzati o
regolamentati, fondi di Investimento e/o operatori che svolgano attivits analoghe, connesse,
sinergiche efo strumentall a quelle di Expert System e/o aventi oggetto analogo o affine a
quello della Societ o comunque funzionall allo sviluppo dellattivita di quest’ultima, in
maniera tale da beneficlare di eventuall accordi strateglci efo di partnership ‘efo co-
investimento con detti soggetti ovvero comunque al fini della realizzazione di operazioni di
rafforzamento patrimonlale /o strategiche da parte di Expert System.

o Nell'ambito della predetta delega, FAssemblea Straordinaria ha altres) attribuito all'organo
amministrativo, tra I'altro, la facolt3 di stabilire, di voita in volta, 1I prezzo di emisslone di dett|
strument| finanzlarl e, in generale, ognl piti ampla facolty di definire terminl, modalits e
condizionl a cid collegate,

o i Consiglio di Amministrazione intende avvaiersi, in via scindiblle, della predetta delega conferita
dall'Assemblea Straordinaria per un importa residuo massimo part ad Eur. 17.068,330,50 milion|
{comprensivi di sovrapprezzo), mediante emissione dl massime n. 6,321,604 azioni ordinarie
della Socletd prive del valore nominale espresso da offrire In sottoscrizione a Investitori
qualificat! Italiani e/o Istituzionali ester| {eventualmente anche gl azlonlsti della Socletd) con
I'esclusione degll Stati Uniti e d Qualslas! altro Paese nel quale Fofferta o la vendita delle azioni
oggetto di offerta sarebbero vietate ai sensl di legge o In assenza di esenzioni, pertanto senza
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pubblicazione di prospetto e/o di un documento Informativo in virtd dell'esenzlone di cul all'art,
1, paragrafo 4, lett. (a) del Regolamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del Consiglio
del 14 giugno 2017 {Aumento di Capitale”).

o le azionl rivenlenti dalfAumento di Capitale saranno azioni ordinarie di Expert System ed
avranno lo stesso godimento delle azionl ordinarie attualmente In circolazione e dovranno essere
Integralmente liberate al momento della loro sottoscrizione al prezzo per singola azlone di
segulto Indicatp.

Il Colleglo Sindacale & chlamato ad esprimers] sulia congrultd del prezzo di emisslone delle azton) al
sens! di quanto previsto dallart 2441 comma 6 del c.c..

La presente relazione verte quindi essenzialmente sulla fondatezza delle ragioni che hanno
determinato gl aument! di capltale soclale, sulla natura, tipologla e caratteristiche degll stessi,

Poiché la Relazione degli amministratorl, pur definendo un valore minimo, non Indica Il prezzo di
emissione delle nuove azionl rinvenient dall'aumento, bens! ll criterlo di determinazione dello stesso,
la presente relazione non avrd ad oggetto il prezzo di emissione delle azionl, ad oggl non ancora
deflnito, ma la congruita def criteri proposti dal Consiglio di Amministraziene per Ia determinazione
del prezzo di emissione delle huove azioni rinvenlenti dall’aumento, criteri al quali gll amminlstrator
dovranno attenersi nella fissazione del prezzo in sede d esecuzione dell'aumento di capltale soclale.

Aumento di capitale soclale a Pagamento con escluslone del dirftto di opzione ai sensi dell’art
2441 quinto e sesto comma del c.c. riservato In sottoscrizione a investitor| qualificat! itallani
efo Istituzionall esteri, eventualmente anche gla azionisti della Socleta,

Secondo quanto fllustrato nella relazione, il Conslglio di Amministrazione, ha ritenuto di voler dare
esecuzione alla prospettata operazione di Aumento dl Capitale, nef lmiti della delega conferita in
data 29 giugno 2020, con lo Scopo, coerente con attribuzlone all’organo amministrativo di una
delega a tal riguardo al sensi e per gll effetti del’articolo 2443 del codice cvile, di reperire, in modo
rapldo ed efficiente, capitale di rischio da Implegarsi al fine di finanzlare e perseguire il plano
strateglco 2020-2024 della Socleth e del grippo, approvato dal Consiglio di Amministrazione di
Expert System in data 9 glugno 2020 e comunicato al mercato in parl data,

il Consiglio di Amministrazione ritiene, pertanto, glustificata 'esclusione del diritto d'opzione, al
sens! di quanto previsto dall’art. 2441, comma 6 del c.c., In quanto I'aumento, riservato a Investitor!
Istituzionali, come sopra previsto, permetterebbe:

o allaSociets diallargare ulterlormente Ja base del proprio azionarlato ad investitori qualificat]
di primario standing reperendo le risorse necessarle per la realizzazione del piano con una
raccolta dl capltali In templ rapldi ed efficac), sfruttando Il momentao favorevole del mercato
che mostra un andamento positivo del titolo negli ultiml mesi nonostante I'attuale difficile
congluntura economica e la crisi Innescata dalla pandemia da COVID-19;

© dI suscltare un pli amplo Interesse degll operatori rispetto ad un titolo magglormente
liquido, potendos| cosl efficacemente sfruttare la leva del mercato per finanziare I progett
di sviluppo della Socleta con un conseguente possiblle miglioramento delfimmagine e della
visibilita della stessa verso I'terzl, cosl come del relativo poslzionamento sul mercato nel suo

complesso,

Peraltro, per quanto occorrer possa, il deliberando aumento risulterebbe rlentrare nel limite d! cui
all'art. 44 del Decreto Legge n. 76 del 16 luglio 2020 {c.d, Decreto Semplificazionl) per le societa
itallane con azloni quotate su sistem| multilaterall di negoziazione come Expert System che consente
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di aumentare Il capitale sociale con esclusiane del diritto d'opzione nel limite del 20% del capitale

sociale preesistente.

Per deltberare quanto sopra il Conslglio di Amministrazione sl riunira in sede straordinaria || glorno

29 luglio 2020,

In data 22 [uglie 2020 ) Colleglo Sindacale ha ricevuto dagli amministrator| la relazione del'argano

amministrativo che IHustra F'operazione e le ragioni dell'esclusione o della limitazione del diritto di

opzlone nel termini di legge.

H Caltegio Sindacale osserva quanto segue;

a) che la relazione dell'organo amministrativo chiarisce [a natura, le cause ed il tipo di aumento di
capltale che sl intende proporre; I'aumento del capltale sociale risulta coerente rispetto agli
scopl soclall e fa sua previslone ed attuazione sono improntate ai principi di corretta
amministrazione e rispettose del fimiti di legge e delle prevision! statutarle; In particolare si da
atto che tutte le azloni precedentemente emesse sono state nteramente liberate;

b) che Faumento del capltale sociale per massiml Euro 17.068.330,50 comprensivi del
sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione, prevede Pemlssione dl massime n. 6.321.604
azioni ordinarie delle Societ3 prive di valore nominale espresso con sovrapprezzo parl alla
differenza fra if prezzo puntuale di sottoscrizione e la quota parl ad Euro 0,01 per azlone da
imputare a capitale soclale ; come previsto nella relazione la flssazlone del prezzo di emissione
delle nuove azionl rinvenlenti dall'aumento awverr3, alla data dl esecuzione attraverso la
procedura di acceferoted bookbuilding {modalits consoljdata nel mercato del titoli defle soclet3
quotate), modalita con la quale i titoli possono essere offerti in modo ordinato, medlante |a
raccolta di ordini di acqulsto o sottoscrizione sul mercato degll investitori aventi le caratteristiche
sopra descritte. Di conseguenza, Il prezzo di emissione delle nuove azloni rinvenienti
dal’aumento sara determinato in eslto della procedura di accelerated bookbulfding, In linea con
la prassi di mercato per operazioni analoghe ed in ogni caso non sara Inferiore ad Euro 2,70 per
azlone, prezzo del precedente aumento appena concluso, superiore, per almeno 1,49 Euro per
azlone al valore del patrimonio netto della Sucleta sulla base del bilanclo al 31 dicembre 2019;

c) che ll predetto prezzo dl emissione delle azion| a valere sull'aumento dl capitale soclale, risulta
superiore al valore del patrimonio netto per azlone della Socletd, pari a Euro 1,21 alla data
deil'ultima relazione finanzlaria della Socletd approvata (bllanclo dell’esercizlo al 31 dicembre
2019);

considerate le Informazioni ricevute, la documentazione esaminata, le valutazionl eseguite e le

verifiche effettuate sulle circostanze sopra elencate, [l Colleglo Sindacale:

® Preso atto che I'aumento d capltale soclale prospettato dagll amministrator] sara parl al
valore conferito, nonché superlore alla corrispondente frazione di patiimonio netto
contablle;

¢ che il numero delle azioni emesse a fronte del suddetto conferimento e quindl Il Joro prezzo
sara determinato conslderando il prezzo del recente aumento di capitale soclale

perfezionatosi in data 28 luglio 2020

ritiene che i critert individuati dagli amministrator] per la determinazione del prezzo di emissione
delle azion! ai finl dell'aumento de capitale soclale con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art 2441, quinto e sesto comma del ¢.c,, slano ragionevoli ed esprime parere favorevole sulla
congruita del prezzo d| emissione delle azloni.

Modena, 29 luglio 2020 /
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